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Emum paperde 31julho de 2023, o FMI afirmou que “o sistema Pix é altamente bem-sucedido”, e que o continuo desenvolvimento da tecnologia deve “cimentar alideranga global do
Brasil em sistemas de pagamento instantaneo”. Em julho de 2025, o Departamento de Comércio dos Estados Unidos (USTR) apontou que o Pix representa uma ameaca ao COméercio
justo entre os dois paises. O Momento Pesquisa desta semana, nesse contexto, relembra a concepcao e implicagcdes do Pix, além de levantar possiveis motivagdes por trds da
aparente hostilidade norte-americana frente ao sistema desenvolvido pelo Banco Central do Brasil.

O PIX: HISTORICO E FUNCIONAMENTO

O Pix comeca a ser idealizado em 2018, mas entra em plena operagcao somente em
novembro de 2020 como iniciativa do Banco Central do Brasil para aumentar a
eficiéncia do sistema de pagamentos brasileiro em um momento histérico marcado
pelaineficiéncia das alternativas para varios usos de caso.

Embora o BCB tenha assumido a concepgao, o design e a infraestrutura do Pix, as
instituicdes privadas do sistema de pagamentos nacional participaram ativamente
das discussbes para a construgdo de uma infraestrutura publica, eficiente e que
pudesse analoga ao dinheiro fisico, com lastro diretamente do Banco Central. Havia
também objetivos claros, como o fomento da competicao entre as instituicdes de
pagamento, facilitando a desconcentragao bancaria e contribuindo para a inclusao
financeira.

A aderéncia do publico e das empresas ao Pix logo nos primeiros anos é incontestavel:
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Ha também evidéncia empirica de que a indicedeconcentragéodeinstituigéesintegradasaoPix(%)
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ENOSEUA?

Os EUA nado possuem uma infraestrutura publica e eficiente de pagamentos instantaneos, e
ndo deve ter tdo cedo. A ala Republicana do Congresso americano passou, heste més de
julho, uma legislacdo barrando a elaboragdo de um sistema de pagamentos instantaneo
baseado em depdsitos no Banco Central americano, o Fed. Tendo em mente que o Pix
favorece a competicdo entre as instituicdes do sistema de pagamentos, economistas
como Paul Krugman, Nobel de economia, atribuem a hostilidade frente a essa tecnologia a
forte influéncia politica das instituicdbes bancarias dos EUA e a disposicao de parte do
legislativo em apoiar criptomoedas baseadas em block-chain, ainda que somente 2% dos
americanos tenham usado esses ativos para fazer pagamentos em 2024.
Comparativamente, Trump ndo esta errado em apontar que a existéncia de um sistema
como o Pix pode reduzir os mercados enderecaveis para bancos e intermediadores.

Fonte: Banco Central do Brasil (2023); Fundo Monetério Internacional (2023), Sampaio (2025), USTR (2025) . Atualizado em 25/07/2025
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Este material foi preparado pela Ghia Multi Family Office (“Ghia MFO”) para uso exclusivo dos clientes da Ghia MFO e tem cunho meramente informativo, ndo tendo como objetivo qualquer consultoria. Esta apresentagao ndo constitui
aconselhamento legal de qualquer natureza. Embora as informagdes tenham sido obtidas de fontes confidveis e fidedignas, nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da exatidao, fidelidade e/ou
totalidade das informagdes. A Ghia MFO emprega os melhores esforgos e toma todas as medidas razodveis para assegurar que as informagodes, opinides, estimativas e projegcdes aqui contidas sdo integras, certas e estdo atualizadas
no momento da sua elaboracao, mas ndo responde pelas alteragdes decorrentes de eventos futuros. A Ghia MFO nao seré responsavel, ainda, por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas em
seus materiais e projecdes, ou por perdas diretas, indiretas ou quaisquer tipos de prejuizos e/ou lucros cessantes que possam ser decorrentes do uso deste conteldo. Qualquer decisdo de contratar a estrutura aqui apresentada deve
ser baseada exclusivamente em andlise do cliente, sendo exclusivamente do cliente a responsabilidade por tal decisdo. Nenhuma suposigéo, projecdo ou exemplificagdo constante deste material deve ser considerada como garantia
de eventos futuros, rentabilidade e/ou de “performance”. Este material ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo solicitagdo de compra ou venda, oferta, convite, analise de valor mobilidrio, recomendacao de qualquer
ativo financeiro ou investimento, contratagao da estrutura ou qualquer obrigagéo por parte da Ghia MFO, de qualquer forma e em qualquer nivel. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, situagao financeira
ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os clientes interessados em investir nas estratégias aqui apresentadas devem procurar aconselhamento financeiro conforme seus interesses, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento, sendo esta de sua exclusiva responsabilidade. Este conteldo é destinado exclusivamente ao destinatario final e a sua reprodugao ou distribuigcdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, sem o prévio
consentimento por escrito da Ghia MFO, podera implicar em san¢des civeis e criminais, incluindo areparagéo das perdas e danos, caso apurados, nos termos das legislagdes aplicaveis.
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